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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 22-Oct Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 272.23 -0.41 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 847,736 -245,736 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

22-Oct 1.24 1.54 1.74 1.80 2.01 2.14 2.45 2.66 2.88 3.12 3.28 3.34

Change (bps) 0.82 0.13 0.93 0.47 0.48 0.38 1.50 3.07 3.32 3.64 2.56 2.27

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 22-Oct 1.51945 1.54200 1.56549 1.60849 1.74697 1.99695

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

22-Oct 1.30 1.39 1.39 1.43 24-Oct

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

22-Oct 1.62028 1.26014 1.34431 1.62000 23-Oct

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

24-Oct Bid/Ask 1.5/1.53 1.79/1.82 1.99/2.02
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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดมคีวามเสีย่ง

สูงอีกครั ้งหลังจากนักลงทุนเทขายหุน้ใน

ตลาดสหรัฐฯ อัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ และราคาน ้ ามันโลกลดลง 

ดา้นตัวเลขเศรษฐกิจ ดัชนีความเชื่อมั่น

ผูบ้รโิภคของยโุรปเดอืนตลุาคมออกมาดกีวา่

ทีต่ลาดคาด ดา้นสง่ออกไทยเดอืนกันยายน

หดตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 19 เดอืน 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้

เล็กนอ้ยหลังจากอ่อนค่าลงมากในวันก่อน

หนา้ เนื่องจากความเสีย่งของแผนการขาด

ดุลการคลังของอิตาลี เงินเยนแข็งค่าขึ้น

เนื่องจากนักลงทนุตอ้งการถอืครองสนิทรัพย์

ทีม่คีวามเสีย่งต า่  

• USD/THB ไม่เปลี่ยนแปลงที่ 32.77 

เนื่องจากตลาดปิดในวันหยดุ 

• ปัจจยัทีต่ ้องตดิตามวนันี้: รายงานสรุป

สภาวะเศรษฐกจิสหรัฐฯ ดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมสหรัฐฯ เดอืนตลุาคม 

ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารยโูรโซน

เดอืนตุลาคม และค าแถลงการณ์เจา้หนา้ที่

ธนาคารกลางสหรัฐฯ 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ราคาน า้มนัท ัว่โลกปรบัลดลงตามแรงเทขายหุน้ในตลาดสหรฐัฯ โดยราคาน ้ามันดบิ WTI ปรับตัวลดลง

กวา่ 4.0% ขณะทีร่าคาน ้ามันดบิ Brent ปรับลดลง 4.2% หลังจากผลประกอบการบรษัิทสหรัฐฯ ไตรมาส 3 

ออกมาแยก่ว่าทีต่ลาดคาด นอกจากนี้ ราคาน ้ามันยังปรับตัวลดลงจากความเห็นของรัฐมนตรกีระทรวงน ้ามัน

ซาอดุอิาระเบยีทีก่ลา่ววา่ซาอดุอิาระเบยีจะผลติน ้ามันใหเ้พยีงพอกับอปุสงคโ์ลกในระยะขา้งหนา้ โดยเฉพาะ

หลังจากทีส่หรัฐฯ จะมกีารคว า่บาตรทางเศรษฐกจิตอ่อหิรา่นอยา่งเป็นทางการในวันที ่4 พฤษจกิายน 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมญีปุ่่ นในเดอืนตุลาคมปรบัตวัสูงข ึน้ โดยตัวเลข (เบือ้งตน้) 

ปรับสูงขึน้มาอยู่ที ่53.1 จากระดับ 52.5 ในเดอืนกันยายนจากตัวเลขการผลติ ยอดค าสั่งซือ้สนิคา้ รวมถงึ

ตัวเลขการจา้งงานทีป่รับสงูขึน้ 

• การสง่ออกไทยเดอืนกนัยายนหดตวัเป็นคร ัง้แรกในรอบ 19 เดอืน โดยการสง่ออกหดตัวกวา่ 5.2%YoY 

ต า่กวา่ตัวเลขทีต่ลาดคาดและตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่+5.6%YoY และ +6.7%YoY ตามล าดับ ขณะทีก่าร

น าเขา้ขยายตัวชะลอลงมาอยูท่ี ่9.9%YoY จากระดับ 22.8%YoY ตามล าดับ สง่ผลใหตั้วเกนิดลุการคา้เดอืน

กนัยายนอยูท่ี ่487 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ โดยการสง่ออกทีม่กีารหดตัวสงู ไดแ้ก ่การสง่ออกสนิคา้ในหมวดยาน

ยนต ์(-20.8%YoY จาก +17.4%YoY) และสนิคา้อเิล็คทรอนคิส ์(-4.1%YoY จาก +3.0%YoY) ดา้นการ

สง่ออกสนิคา้เกษตรและอตุสาหกรรมการเกษตรหดตัว 0.6%YoY จากทีข่ยายตัว 4.1%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ 

ขณะทีก่ารสง่ออกทีไ่มร่วมสนิคา้ประเภทน ้ามันและทองค าหดตัวลง 1.9%YoY ทัง้นี้ การสง่ออกไปยังประเทศ

จนีหดตัวถงึ 14.1% ขณะทีก่ารสง่ออกไปยังสหรัฐฯ และยโุรปปรับสงูขึน้เล็กนอ้ยในเดอืนกนัยายน 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• ตลาดตราสารหนีไ้ทยปิดตลาดเนือ่งในวนัหยุดราชการ ในวันจันทร์ เสน้อัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลไทยเพิม่ขึน้และมคีวามชันเพิม่ขึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับสงูสดุในรอบ 3 ปีครึง่ที ่

2.01% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.88% 

•  เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลง สหภาพยุโรปปฏเิสธร่างงบประมาณของ

อติาล ีเพิม่ความตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัย อาท ิพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ และเยอรมนี อัตราฯ ของสหรัฐฯ อาย ุ2 

ปีและ 10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.88% และ 3.17% ตามล าดับ ขณะทีอ่ัตราฯ ของเยอรมนีอาย ุ10 ปี

ลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 0.41%  

Thai trade data 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1471 เงนิยโูรแข็งคา่เล็กนอ้ยหลังจากออ่นคา่ลงมาก

ในวันกอ่นหนา้ตามความเสีย่งของแผนการขาดดลุการคลังของอติาล ีเงนิยโูรยังคงถกูกดดันจากการปฏเิสธ

แผนการขาดดุลดังกล่าวจากสหภาพยุโรป ขณะทีน่ายคอนเต ้นายกรัฐมนตรีอติาลกีลา่ววา่อติาลไีมม่แีผน

ส ารองในการปรับปรุงร่างงบประมาณเพื่อสง่ใหส้หภาพยุโรป ท าใหอ้ติาลจีะยังคงยืนยันแผนการขาดดุล 

การคลังที ่2.4% ของจดีพี ี

• USD/JPY ลดลง 0.34% มาอยูท่ีร่ะดับ 112.44 เงนิเยนแข็งค่าขึน้เนื่องจากนักลงทุนกังวลต่อการถอื

สนิทรัพยท์ีม่คีวามเสีย่งสงู และตอ้งการถอืสนิทรัพยป์ลอดภัยมากขึน้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2985 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ย หลังจากออ่นคา่ลงมากเมือ่

วันจันทรต์ามความไมแ่น่นอนเกีย่วกับขอ้ตกลง Brexit ดา้นการเปิดเสรเีขตแดนไอรแ์ลนดเ์หนือ และความ

เสีย่งทีน่ายกรัฐมนตรเีมยอ์าจหลดุจากต าแหน่งหากการเจรจา Brexit ไมไ่ดข้อ้สรปุ 

• USD/CNY ลดลง 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.938 เงนิหยวนแข็งคา่หลังจากออ่นคา่ในวันกอ่นหนา้ อยา่งไรก็ด ี

มาตรการผอ่นคลายตา่งๆ ทีธ่นาคารกลางจนีและรัฐบาลจนีประกาศไวจ้ะยังเป็นปัจจัยสนับสนุนใหเ้งนิหยวน

ออ่นคา่ตอ่ไป  

• เงนิสกลุในเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์เงนิรเูปียะหอ์นิโดนีเซยีแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจาก

วันกอ่นเมื่อธนาคารกลางอนิโดนีเซยีมมีตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุเมือ่วานนี้ ดา้นเงนิวอน

เกาหลอีอ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค โดยออ่นคา่ 0.80 % มาอยูท่ี ่1,138 เนื่องจากความกงัวลตอ่ผลกระทบ

จากสง่ครามการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนี USD/THB ไมเ่ปลีย่นแปลงที ่32.77 เนื่องจากตลาดปิดในวันหยดุ 
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Morning Daily

Spot 23-Oct-18 22-Oct-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.80 32.77 32.77 0.00 33.00 31.80

USD/JPY 112.38 112.44 112.82 -0.34 112.00 112.00

EUR/USD 1.1472 1.1471 1.1464 0.06 1.16 1.18

GBP/USD 1.2985 1.2983 1.2963 0.15 1.31 1.33

USD/CNY 6.938 6.938 6.948 -0.14 6.900 6.900

USD/SGD 1.3780 1.3789 1.3800 -0.08 1.3800 1.3700

USD/IDR 15,192 15,192 15,189 0.02 15,000 15,010

USD/MYR 4.16 4.16 4.16 0.09 4.15 4.17

USD/PHP 53.82 53.82 53.80 0.03 54.40 54.40

USD/KRW 1,134 1,138 1,129 0.80 1,123 1,127

USD/NTD 30.98 30.98 30.92 0.19 30.80 30.95

AUD/USD 0.709 0.71 0.708 0.07 0.72 0.72

USD/CHF 1.00 0.99 1.00 -0.11 0.99 0.98

JPY/THB 29.19 29.15 29.05 0.34 29.46 28.39

EUR/THB 37.63 37.59 37.57 0.06 38.28 37.52

GBP/THB 42.59 42.55 42.48 0.15 43.23 42.29

CNY/THB 4.73 4.72 4.72 0.14 4.78 4.61

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  16/10/2018  17/10/2018  18/10/2018  19/10/2018  22/10/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,008.6 2,308.7 2,221.8 180.2 158.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 616.2 583.1 184.7 321.3 1,685.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 392.4 1,725.6 2,037.0 -141.1 -1,527.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 199.1 333.2 276.8 138.6 340.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 409.3 0.0 368.3 361.5 603.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -210.2 333.2 -91.5 -223.0 -262.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 676.5 697.3 247.7 384.9 444.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,214.8 1,399.5 493.8 292.5 501.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,538.4 -702.2 -246.2 92.4 -57.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,147.4 -798.1 -379.2 -381.6 -1,097.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -208.7 2,154.8 2,078.6 110.0 -749.2

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,356.2 1,356.7 1,699.4 -271.6 -1,847.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 5.0 0.0 4.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,356.2 1,351.7 1,699.4 -275.6 -1,847.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 179,819.6 179,019.6 178,641.3 178,261.1 177,162.2 -1,098.9 -2,657.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 776,377.4 778,470.6 780,496.8 780,582.7 779,831.4 -751.3 3,454.0

Total Holding (Thailand) 956,196.9 957,490.2 959,138.2 958,843.8 956,993.6 -1,850.2 796.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 5.0 0.0 4.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB19103B : 40,000 

CB19404A :40,000 

3 4 5 

CB18O24A : 35,000 
115,000 

8 9 

CB19110B : 40,000 

CB19411A : 40,000 

10 

LB326A : 19,000 

11 

CB18O30A : 35,000 

12 

BOT202A : 15,000 

149,000 

15 16 

CB19117B : 40,000 

CB19418A : 40,000 

CB19905A : 35,000 

17 18 19 

CB18N06A : 35,000 
150,000 

22 

CB19124B : 40,000 

CB19425A : 40,000 

GGLB262A : 5,000 

23 24 

LB28DA : 17,000 

25 

BOT208A : 20,000 

26 

122,000 

29 

 

30 

CB19131B : 40,000 

CB19502A : 40,000 

31 

LB466A : 5,000 
                   85,000 

        Total 621,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


